Tentamen i Grundliggande Corporate Finance

Kurskod: TEK557

Tentamen via zoom 210820 kl 14:00-18:00 (18:30)

Tillatna hjilpmedel:

Alla

Presentation

Betygslista

Meddelas via Ladok senast 15 arbetsdagar efter tentamensdatum.
Tentamen &r pa 40 poang. For betyget 3 kravs 40% (16 poang), for
betyget 4 krévs minst 60% (24 poé&ng) och for betyget 5 krévs minst 80%
(32 poéng) av maxpoéng.

Granskning

Visningstid: Meddelas via Canvas

Losningsforslag laggs upp pa Canvas efter tentamenstiden eller senast
under ndstkommande arbetsvecka.

Examinator

Tekniklektor Gunnar Wramsby

Forfragningar

Gunnar Wramsby 0707-441239

Speciellt

Tentamen genomfors digitalt via zoom. OBS att fortfarande &r tentamen

individuell.

Svarsformat &r

1/ Du skall skriva in dina svar i tillhorande i excelfil. Skriv i namn och
persnr enligt anvisningar

2/ Losningar skall bifogas i aktuell excelfil pd motsvarande excelblad.

Andra format beaktas ej.

Lycka till!




Gemensam text till uppqifterna 1 — 6:

Grundinvesteringen for ett investeringsalternativs berdknas uppga till 400 000 kronor.
Investeringen antages ha en ekonomisk livslangd pa 5 ar och darefter ha ett restvarde pa 40 000
kronor i reala termer. | reala termer beréknas de arliga inbetalningar som investeringen medfor
uppga till 600 000 kronor och de arliga drifts-betalningarna till 460 000 kronor. Alla in- och
utbetalningar antas vara forlagda till slutet av aret. Foretaget tillampar ett realt avkastningskrav
pa 12 % fore hansyn till skatt.

Uppgift 1. (1 poang)

Hur lang ar aterbetalningstiden (pay-back) utan hansyn till ranta?

Uppgift 2. (1 poang)

Investeringens nettonuvérde uppgar till (Avrundat till narmaste tiotals kronor)
Uppgift 3. (1 poang)

Investeringsprojektets annuitet uppgar till (Avrundat till narmaste tiotals kronor)
Uppgift 4. (1 poang)

Investeringsprojektets internranta uppgar till (Avrundat till en decimal)

Uppgift 5. (1 poang)

Investeringens tillvaxtranta uppgar till (Avrundat till en decimal)

Uppgift 6. (1 poang)

Investeringens Lonsamhetsindex uppgar till (Avrundat till en decimal)
Gemensam text till uppgifterna 7 till 9:

| ett foretag uppgar skattesatsen till 30 % och inflationen berdaknas uppga till 8% per ar under
de kommande 15 aren. Man raknar med en real kalkylréanta efter skatt pa 4%.

Uppgift 7. (1 poang)

Den nominella rantan efter hansyn till skatt ar da: (avrundat till 2 decimaler)

Uppgift 8. (1 poang)

Den nominella rantan fore hansyn till skatt ar da: (avrundat till 2 decimaler)
Uppgift 9. (1 poang)

Den reala rantan fore hansyn till skatt ar da: (avrundat till 2 decimaler)



Foljande forutsattningar galler for Uppgifterna 10 och 11.

Ett foretag tar ett 1an pa 1 200 000 kr. Rantan ar 2 % och amorteringen sker arsvis i 15 ar.
Uppgift 10. (2 poang)

Hur mycket maste foretaget amortera ar 2 om lanet ar ett annuitetslan?

Uppgift 11. (2 poang)

Hur mycket mer/mindre maste foretaget betala i ranta ar 2 om lanet amorteras rakt istéllet for
att vara ett annuitetslan?

Uppgift 12. (3 poang)

Ett foretag rapporterade att det hade ett bokfort varde pa 5 miljarder kronor for eget kapital i
slutet av 2019 och 400 miljoner utestaende aktier. Under 2020 kopte foretaget tillbaka 40
miljoner aktier till ett marknadspris pa 15 kr per aktie. Foretaget rapporterade ocksa ett
nettoresultat pa 1 450 miljoner kronor for 2020 och betalade utdelning pa 250 miljoner kronor.

A/ Uppskatta det bokforda vérdet pa eget kapital i slutet av 2020! (avrunda svaret
till miljoner kronor) 1p

B/ Uppskatta avkastningen pa eget kapital i procent, pa ingaende balans bokfort
varde 2020 = i slutet av 2019 av det egna kapitalet! (avrunda svaret till en decimal) (1 p)

C/ Uppskatta avkastningen pa eget kapital i procent med det genomsnittliga
bokforda vardet pa eget kapital under ar 2020! (avrunda svaret till en decimal) (1p)

Uppgift 13. (2 poang)

En fastighet uppskattas ha ett driftsnetto pa 200 000 kr om ett ar. Driftsnettot forvéantas darefter
sjunka med 2 % per ar i all odandlighet. Avkastningskravet pa totalt kapital ar 6 %. Vad &r
fastighetens uppskattade marknadsvarde?

Uppgift 14. (2 poang)

En aktiespekulant képte 2 000 kontrakt kopoptioner i ABB med I6senniva 30 kr for 3,60
samtidigt som han utfardade 1 000 kontrakt saljoptioner i ABB med I6senniva 40 kr for 22 kr.
En manad senare kunde han salja kopoptionerna till kursen 34,30 kr samtidigt som han kunde
kopa tillbaka de utfardade saljoptionerna for 1,25 kr. Vilken blev spekulantens sammanlagda
vinst? 1 kontrakt avser 100 aktier.



Gemensam text till uppqifterna 15-16.

Ett foretag har ett utestaende konverteringslan med exakt fem ars 16ptid och en fast
kupongranta pa 3 %. Konverteringskurs till aktier ar satt till 5 kr och du har ocksa féljande
information:

Konvertibel nominellt belopp =1 000 kr
Aktiens aktuella borskurs = 4,20 kr

For en motsvarande obligation utan konverteringsegenskaper med en kupong-ranta pa 3 % ar
marknadsrantan 3 %.

Uppgift 15. (1 poéang)

Uppgift: Obligationsvérdet for denna konvertibel blir da:

Uppgift 16. (1 poang)

Uppgift: Konvertibelns konverteringsvarde blir da:

Uppgift 17. (1 poang)

Standardavvikelsen for marknadsportfoljen &r 12 % och att standardavvikelsen for en aktie A &r
20 %. Aktie A:s korrelation med marknadsportfoljen ar 0,80. Aktie A:s betavarde blir da:

Uppgift 18. (1 poang)

En aktie A har en forvéantad avkastning pa 8,0 % och ett beta-varde pa 1,0. En annan aktie B har
en forvantad avkastning pa 20,0 %. Om den "riskfria rantan™ ar 1 %, vad ar da beta-vardet for
aktie B?

Uppgift 19. (1 poang)

Aktieutdelningen for ett moget borsnoterat foretag forvantas under nasta ar vara 5 kronor per
aktie och marknadens avkastningskrav (re) for foretagets aktie ar 8 %. Aktiepriset ar 100
kronor. Vad blir utdelningstillvaxten i all odndlighet for denna aktie?

Uppgift 20. (1 poang)

Aktien X har beta-vardet -0,4 och aktie Y har beta-vardet 2,8. VVad blir beta-vardet for en lika
viktad portfélj bestaende av dessa 2 aktier?



Uppgift 21. (2 poang)
Foljande tabell innehaller statistik for Microsoft och Hewlett-Packard mellan 2000 och 2018.

Microsoft  Hewlett-Packard

Standardavvikelse 25 % 35%
Korrelation med Microsoft 1,00 0,60
Korrelation med Hewlett-Packard 0,60 1,00

Vad ar standardavvikelsen for en lika viktad portfolj av dessa tva aktier? (Avrunda till en
decimal i procent).

Uppgift 22. (2 poang)

Rose Industrier handlas for narvarande till $20 per aktie. Aktien betalar ingen utdelning.

En ettarig europeisk kopoption pa Luther med ett 16senpris pa $20 handlas for narvarande

till ett pris av $4,75. Den riskfria rantan ar 5 % per ar. Priset for en ettdrig europeisk séljoption
pa Luther med ett 16senpris pa $20 blir da? (Avrunda svaret till 2 decimaler)

Uppgift 23. (2 poang)

Det nuvarande priset pa KD Industriers aktie ar 50 kronor. Under nasta ar kommer
aktiekursen antingen ga upp med 20 % eller ga ner med 15 %. KD betalar ingen utdelning.
Den ettariga riskfria rantan ar 0 % och denna kommer att vara konstant under det narmaste
aret. Priset for en ettarig kopoption med losenpriser 50 kronor blir da? (Avrunda svaret till 2
decimaler)

Uppgift 24 (2+3+3 poang)

FOr en nystartad restaurang uppréttas foljande begynnelsebalans:

Begynnelsebalans
Tillgangar Skulder & Eget kapital
Kassa 100 000 | Eget Kapital 50 000

Banklan 50 000

S:a tillgangar 100 000 | S:a skulder & Eget kap. 100 000




Den 5 januari 2021 inkdps spisar, kylskap, frysar och andra inventarier for 75 000 med en

beraknad ekonomisk livslangd pa 5 ar.

| 6vrigt beréknas foljande handelser intraffa under 2021:

Matférsaljning 580 000
Lon till medhjélpare 180 000
Varuinkop 130 000
Rénta 4 000
Hyresutgift 60 000
Amortering 5000
Eget uttag (privatuttag) 30 000

Vid arets slut berdknas foljande galla:

Lager 10 000
Kundfordringar 25 000
Leverantorsskulder 8 000

a/ Uppratta utifran ovanstaende forutsattningar resultatbudget
b/ Upprétta utifran ovanstaende forutsattningar likviditetsbudget

¢/ Uppratta utifran ovanstdende forutsattningar balansbudget



